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����zsdW�ϮϬͬϰϱ��������������������������������������������������������������������������������ϭϯ������������

�

zsdW�ϮϬͬϰϱ�͞zŽƵƌ�sŽŝĐĞ�ͬ�zŽƵƌ�&ƵƚƵƌĞ͟�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�^ƵƌǀĞǇ�
�ƵƌŝŶŐ�Ă�ϲͲǁĞĞŬ�ƉĞƌŝŽĚ�ĚƵƌŝŶŐ�:ĂŶƵĂƌǇ�ĂŶĚ�&ĞďƌƵĂƌǇ�ϮϬϮϬ͕�zs�K'�ƉƌŽǀŝĚĞĚ�ƚŚĞ�zĂŬŝŵĂ��ŽƵŶƚǇ�ƌĞƐŝĚĞŶƚƐ�ǁŝƚŚ�
ĂŶ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�^ƉĂŶŝƐŚ�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�^ƵƌǀĞǇ�ƚŚĂƚ�ĐŽǀĞƌĞĚ�ĂƌĞĂƐ�ƐƵĐŚ�ĂƐ͗�WĂƐƐĞŶŐĞƌ�ZĂŝů�^ĞƌǀŝĐĞ͕��ŝƌ�dƌĂǀĞů͕�

WƵďůŝĐ�dƌĂŶƐŝƚ͕�WĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�Θ��ŝŬĞ�ZŽƵƚĞƐ͕��ůƚĞƌŶĂƚŝǀĞ�Θ�EĞǁ�dƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ͕�ĂŶĚ�sŽůƵŶƚĂƌǇ��ĞŵŽŐƌĂƉŚŝĐ�
ƋƵĞƐƚŝŽŶƐ͘�dŚĞ�ŽŶůŝŶĞ�ƐƵƌǀĞǇ�ǁĂƐ�ĂŶŶŽƵŶĐĞĚ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶ͛Ɛ��ŶŐůŝƐŚ�ĂŶĚ�^ƉĂŶŝƐŚ�ŵĞĚŝĂ�ŽƵƚůĞƚƐ�;ǀŝĚĞŽ͕�

ĂƵĚŝŽ�ĂŶĚ�ǁƌŝƚƚĞŶͿ͕�ĞŵĂŝů͕�ĂŶĚ�ďƵƐŝŶĞƐƐ�ĐĂƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƐĐĂŶŶĂďůĞ�ůŝŶŬƐ�ƚŽ�ƚŚĞ�ŽŶůŝŶĞ�ƐƵƌǀĞǇ͘��WĂƉĞƌ�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƐƵƌǀĞǇƐ�ǁĞƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�Ăƚ�ǀĂƌŝŽƵƐ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ĐŽŵŵŝƚƚĞĞ�ŵĞĞƚŝŶŐƐ�ĂŶĚ�ĨŝǀĞ�WƵďůŝĐ�/ŶƉƵƚ��ǀĞŶƚƐ�ƉĞƌĨŽƌŵĞĚ�ŝŶ�
ůĂƚĞ�:ĂŶƵĂƌǇ͘��Ϯϱϳ�ŽĨ�Ϯϲϱ�ŝŶĚŝǀŝĚƵĂů�ƐƵƌǀĞǇ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ƌĞƐŝĚĞĚ�ǁŝƚŚŝŶ�zĂŬŝŵĂ��ŽƵŶƚǇ͘�

sŝĞǁĂďůĞ�ŝŶ��ƉƉĞŶĚŝǆ�/�;WƵďůŝĐ��ŽŵŵĞŶƚƐͿ͕�ĐŽƉŝĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƐƵƌǀĞǇ�ĂŶĚ�ƚŚĞ�ƚĂďƵůĂƚĞĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂƌĞ�ĂǀĂŝůĂďůĞ͘�

EŽƚĂďůĞ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĨƌŽŵ�ƚŚĞ�ƐƵƌǀĞǇ�ŝŶĐůƵĚĞ͗�

x� Ϯϯϱ�ŽĨ�Ϯϲϯ�;ϴϵ͘ϯϱйͿ�ǁŽƵůĚ�ƵƚŝůŝǌĞ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ��ĞŶƚƌĂů�tĂƐŚŝŶŐƚŽŶ�

x� Ϯϯϳ�ŽĨ�Ϯϲϭ�;ϵϭ͘ϵϲйͿ�ǁŽƵůĚ�ƐƵƉƉŽƌƚ�ƚŚĞ�ƌĞƚƵƌŶ�ŽĨ�ƉĂƐƐĞŶŐĞƌ�ƌĂŝů�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŽ�zĂŬŝŵĂ��ŽƵŶƚǇ�ĂŶĚ�ϴϯ͘ϰϲй�ŽĨ�

ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ƚŚŝŶŬ�ĞůĞĐƚĞĚ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĨŽƌ�ƌĞƚƵƌŶŝŶŐ�ƐĞƌǀŝĐĞ͘�

x� Ϯϭϴ�ŽĨ�Ϯϱϵ�;ϴϰ͘ϭϳйͿ�ŚĂǀĞ�ĨůŽǁŶ�ƚŚƌŽƵŐŚ�ƚŚĞ�zĂŬŝŵĂ�ĂŝƌƉŽƌƚ͘��ϲϴ͘ϱϯй�ŽĨ�ϮϱϮ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�
ƚŚĞǇ�ǁŽƵůĚ�ĨůǇ�ĚŝƌĞĐƚůǇ�ƚŽ�ŽƚŚĞƌ�ƌĞŐŝŽŶĂů�ĂŝƌƉŽƌƚƐ�ŝĨ�ƌĞŐƵůĂƌůǇ�ƐĐŚĞĚƵůĞĚ�͞ƐŚŽƌƚͲĚŝƐƚĂŶĐĞ͟�ĐŚĂƌƚĞƌͲƚǇƉĞ�ƐĞƌǀŝĐĞ�

ǁĂƐ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�zĂŬŝŵĂ͕�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ŵŽƐƚ�ŝŶƚĞƌĞƐƚ�ŝŶ�WŽƌƚůĂŶĚͬsĂŶĐŽƵǀĞƌ�ĨŽůůŽǁĞĚ�ďǇ�^ƉŽŬĂŶĞ�

x� ϲϴй�ŽĨ�Ϯϰϳ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ǁŽƵůĚ�Žƌ�ǁŽƵůĚͲĐŽŶƐŝĚĞƌ�ƵƐŝŶŐ�ĐŽƵŶƚǇǁŝĚĞ�ďƵƐ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ŝĨ�ĂǀĂŝůĂďůĞ�ŝŶ�zĂŬŝŵĂ�

�ŽƵŶƚǇ͘��,ŽǁĞǀĞƌ͕�ϳϳ͘ϰϱй�ŽĨ�Ϯϯϱ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ůŽĐĂů�ĞůĞĐƚĞĚ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�
ĂŶĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ƚŚĞ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�ƉƵďůŝĐ�ƚƌĂŶƐŝƚ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�zĂŬŝŵĂ��ŽƵŶƚǇ͘�

x� ϭϴϭ�ŽĨ�Ϯϯϭ�;ϳϴ͘ϯϱйͿ�ƐƚĂƚĞĚ�ůŽĐĂů�ĞůĞĐƚĞĚ�ŽĨĨŝĐŝĂůƐ�ƐŚŽƵůĚ�ǁŽƌŬ�ŽŶ�ĚĞǀĞůŽƉŝŶŐ�ĂŶĚ�ĨƵŶĚŝŶŐ�ĞǆƉĂŶƐŝŽŶ�ŽĨ�
ƉĞĚĞƐƚƌŝĂŶ�ĂŶĚ�ďŝŬĞ�ƐǇƐƚĞŵƐ�ƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚ�zĂŬŝŵĂ��ŽƵŶƚǇ͘�

x� >ŽŽŬŝŶŐ�Ăƚ�ŶĞǁ�ƚĞĐŚŶŽůŽŐǇ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŝƐƐƵĞƐ͕�ϳϬ͘ϵϰй�ŽĨ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚǇ�

ƐŚŽƵůĚ�ŝŶƐƚĂůů�ĞůĞĐƚƌŽŶŝĐ�ǀĞŚŝĐůĞ�ĐŚĂƌŐŝŶŐ�ƐƚĂƚŝŽŶƐ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŶĞǆƚ�ϭϬ�ǇĞĂƌƐ͕�ϲϯ͘ϲϰй��ǁĂŶƚ�ƚŚĞŝƌ�ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ�ƚŽ�
ĚĞǀĞůŽƉ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĚƌŝǀĞƌůĞƐƐ�ǀĞŚŝĐůĞƐ͕�ĂŶĚ�ϳϲ͘ϲϬй�ŽĨ�ƌĞƐƉŽŶĚĞŶƚƐ�ƐƚĂƚĞĚ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞŝƌ�

ĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ�ƐŚŽƵůĚ�ĚĞǀĞůŽƉ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ��ĨŽƌ�ŽƉĞƌĂƚŝŶŐ�ĚƌŽŶĞƐ�ĨŽƌ�ĚĞůŝǀĞƌŝĞƐ͕�ŶĂƚƵƌĂů�ĚŝƐĂƐƚĞƌ�ƌĞƐƉŽŶƐĞ͕�ůĂǁ�
ĞŶĨŽƌĐĞŵĞŶƚ͕�ĂŶĚ�ƐĞĂƌĐŚ�Θ�ƌĞƐĐƵĞ�ƚĞĂŵƐ͘��

�

�ŝƌ�YƵĂůŝƚǇ��ŶĂůǇƐŝƐ�
�ŝƌ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ĨŽƌ�ƚƌĂŶƐƉŽƌƚĂƚŝŽŶ�ŝƐ�ĨŽĐƵƐĞĚ�ŽŶ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ƚŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ŵďŝĞŶƚ��ŝƌ�YƵĂůŝƚǇ�^ƚĂŶĚĂƌĚƐ�
;E��Y^Ϳ�ĂŶĚ�ĚĞĂĚůŝŶĞƐ�ƐĞƚ�ďǇ�ƚŚĞ�ĨĞĚĞƌĂů��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�WƌŽƚĞĐƚŝŽŶ��ŐĞŶĐǇ�;�W�Ϳ͕�ĂŶĚ�ƵƉŽŶ�ƚŚĞ�ƐƚĂƚĞ�
�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ��ĐŽůŽŐǇ�;�K�Ϳ�ŐƵŝĚĞůŝŶĞƐ�ĨŽƌ�ŵĞĞƚŝŶŐ�ƚŚĞ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͘�zs�K'͛Ɛ�ĂŶŶƵĂů��ǀĞƌĂŐĞ��ĂŝůǇ�sĞŚŝĐůĞ�
DŝůĞĂŐĞ�dƌĂĨĨŝĐ�;��sDdͿ�'ƌŽǁƚŚ�ƌĂƚĞ�ŽĨ�ϭ͘ϰϵ�й�ĚƵƌŝŶŐ�ƚŚĞ�ϮϬϮϬͲϮϬϰϱ�ƉůĂŶŶŝŶŐ�ƉĞƌŝŽĚ�ŝŶĚŝĐĂƚĞƐ�ƚŚĞ�ƌĞŐŝŽŶƐ�
ĐŽŵƉůŝĂŶĐĞ�ƚŽ�ŵĞĞƚŝŶŐ�Ăŝƌ�ƋƵĂůŝƚǇ�ƐƚĂŶĚĂƌĚƐ͕�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ĂŶĚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂŶĚ�ĐĂŶ�ďĞ�ůŽĐĂƚĞĚ�ŽŶ�^ĞĐƚŝŽŶ�ϭϬ�;�ŝƌ�
YƵĂůŝƚǇ��ŶĂůǇƐŝƐͿ�ĂŶĚ�Ăƚ�ƚŚĞ�ĞŶĚ�ŽĨ��ƉƉĞŶĚŝǆ���;zs�K'�dƌĂĨĨŝĐ�DŽĚĞů�DĞƚŚŽĚŽůŽŐǇͿ�


